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ROSARIO ADMINISTRADORA SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A.
Fiduciario — Co-Organizador - Emisor

Nuevo

» € Banco de Santa Fe

NUEVO BANCO DE SANTA FE S.A.
Co-Organizador — Co-colocador
DELOITTE & TOUCHE CORPORATE FINANCE S.A.

Deloitte

Asesor Financiero — Agente de Control y Revision
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BICA COOPERATIVA DE ASOCIACION MUTUAL DE
EMPRENDIMIENTOS ASOCIADOS DE BICA COOPERATIVA
MULTIPLES LTDA. DE EMPRENDIMIENTOS MULTIPLES

LTDA.
Fiduciantes y Administradores

VALORES FIDUCIARIOS VIN $ 29.744.620.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
Interés Variable V/N $ 19.816.509.- Interés Variable VIN $ 2.477.064.-
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C Certificados de Participacion
Interés Variable V/N $ 813.056.- VIN $ 6.637.991.-

LOS VALORES FIDUCIARIOS CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE RIESGO. DADO QUE NO SE HA PRODUCIDO AUN LA EMISION,
LAS CALIFICACIONES OTORGADAS SE BASAN EN LA DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR Y SUS
ASESORES A LA FECHA CORTE, QUEDANDO SUJETAS A LA RECEPCION DE LA DOCUMENTACION DEFINITIVA AL CIERRE DE LA
OPERACION. LAS ACTUALIZACIONES DE LA CALIFICACION ESTARAN DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA DE LA CNV (www.cnv.gov.ar).


http://www.cnv.gov.ar/

|.- RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEL

FIDEICOMISO FINANCIERO FIDEBICA XI

Los términos en mayuscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el presente, o en el Contrato

Marco inserto en el Prospecto del Programa.

Fiduciantes y Administradores

Bica Cooperativa de Emprendimientos Mdltiples Ltda. y Asociacion
Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples
Ltda. Fuera del presente contrato de Fideicomiso, y de las series anteriores
gue se encuentren vigentes, no existe otra relacion entre las Partes.

Fiduciario y Emisor

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A.

Co-Organizadores

Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A. y Nuevo Banco de
Santa Fe S.A.

Administrador Sustituto

NEXFIN S.A.

Bienes Fideicomitidos

Créditos personales originados y/o adquiridos en pesos por los
Fiduciantes, bajo la forma de (a) créditos personales instrumentados en
pagarés originados en operaciones de préstamos en efectivo y (b)
consumos pagaderos en cuotas que tienen su origen en financiaciones bajo
un sistema de tarjeta de crédito denominada Carta 10 provista por Bica
Cooperativa, que se consideran tales desde el mismo momento de su
instrumentacion conforme a lo dispuesto en los Contratos de Tarjeta. Se
excluye el IVA que serd retenido por los Fiduciantes para su pago al fisco.

Agente de Custodia

Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase A (“VDFA”)

Valor nominal $ 19.816.509.- (pesos diecinueve millones ochocientos
dieciséis mil quinientos nueve) equivalente al 66,62% (sesenta y seis
coma sesenta y dos por ciento) del Valor Fideicomitido, con pagos
mensuales de los siguientes Servicios, una vez deducidas -—de
corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos, al Fondo de
Impuesto a las Ganancias y al Fondo de Liquidez: a) en concepto de
amortizacion del capital, la Cobranza ingresada durante el Periodo de
Devengamiento, luego de deducir los intereses,de la propia Clase y (b) en
concepto de interés, una tasa de interés variable equivalente a la tasa
BADLAR para Bancos Privados de la Republica Argentina para depdsitos
en pesos por un monto mayor a un millén de Pesos por periodos de entre
30 y 35 dias, mas 400 (cuatrocientos) puntos basicos, con un minimo de
15% (quince por ciento) nominal anual y un maximo de 25% (veinticinco
por ciento) nominal anual devengados durante el Periodo de
Devengamiento. El interés se calculara sobre el saldo de valor nominal
considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).
Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro
la reemplace.




Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B (“VDFB”)

Valor nominal $ 2.477.064.- (pesos dos millones cuatrocientos setenta y
siete mil sesenta y cuatro) equivalente al 8,33% (ocho coma treinta y tres
por ciento) del Valor Fideicomitido, con pagos mensuales de los
siguientes Servicios una vez cancelados integramente los Servicios de los
VDFA, luego de deducir las contribuciones al Fondo de Gastos, al Fondo
de Impuesto a las Ganancias, y al Fondo de Liquidez -de corresponder-: a)
en concepto de amortizacion del capital, la Cobranza ingresada durante el
Periodo de Devengamiento, luego de deducir el interés de la propia Clase,
y, b) en concepto de interés (i) una tasa de interés variable equivalente a la
tasa BADLAR para Bancos Privados de la Republica Argentina para
depositos en pesos por un monto mayor a un millén de Pesos por periodos
de entre 30 y 35 dias, mas 600 (seiscientos) puntos basicos, con un
minimo de 17% (diecisiete por ciento) nominal anual y un maximo de
28% (veintiocho por ciento) nominal anual devengado durante el Periodo
de Devengamiento. El interés se calculara sobre el saldo de valor nominal
considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).
Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara aquélla que en el futuro
la reemplace.

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase C (“VDFC”)

Valor nominal $ 813.056.- (pesos ochacientos trece mil cincuenta y seis).-
equivalente al 2,73% (dos coma setenta y tres por ciento) del Valor
Fideicomitido, con pagos mensuales de los siguientes Servicios una vez
cancelados integramente los VDFB, luego de deducir las contribuciones al
Fondo de Gastos, al Fondo de Impuesto a las Ganancias, y al Fondo de
Liquidez -de corresponder-: a) en concepto de amortizacion del capital, la
Cobranza ingresada durante el Periodo de Devengamiento, luego de
deducir el interés de la Clase y, b) en concepto de interés (i) una tasa
variable equivalente a la tasa BADLAR para Bancos Privados de la
Republica Argentina para depositos en Pesos por un monto mayor a un
millén de pesos por periodos de entre 30 y 35 dias mas 700 puntos
bésicos, con un minimo de 21% (veintiuno por ciento) nominal anual y un
méaximo de 30% (treinta por ciento) nominal anual devengado durante el
Periodo de Devengamiento. El interés se calculara sobre el saldo de valor
nominal considerando para su calculo un afio de 360 dias (12 meses de 30
dias). Ante la inexistencia de Tasa BADLAR se aplicara aquélla que en el
futuro la reemplace.

Certificados de Participacion
(“CP”)

Valor nominal $ 6.637.991.- (pesos seis millones seiscientos treinta y siete
mil novecientos noventa y uno), equivalente al 22,32% (veintidés coma
treinta y dos por ciento) del Valor Fideicomitido con pagos mensuales de
los siguientes Servicios, una vez cancelados integramente los Servicios de
los VDF vy luego de deducir los importes indicados en el inciso D) del
articulo 2.8: a) en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos
percibidos por las cuotas de los Créditos hasta el dltimo dia del mes
calendario inmediato anterior a la Fecha de Pago de Servicios hasta
completar el importe del valor nominal de la clase menos $100, saldo que
se cancelaré con el pago del ultimo Servicio; y b) en concepto de utilidad,
el importe remanente.




Tasa BADLAR Bancos Privados

La tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del promedio de
tasas de interés pagadas por los bancos privados de la Republica
Argentina para depo6sitos en Pesos por un monto mayor a un millén de
Pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias. Para el
calculo de la tasa se utiliza el promedio simple de la serie correspondiente
al Periodo de Devengamiento y para sabados domingo y feriados se repite
la tasa del ultimo Dia Habil, salvo para el primer Periodo de
Devengamiento del VDFB donde mensualmente se aplicara la tasa Badlar
calculada para el pago de servicios del VDFA, y como asi también para el
primer Periodo de Devengamiento del VDFC donde mensualmente se
aplicard la tasa Badlar calculada para el pago de servicios del VDFA, y
luego de la cancelacion del VDFA, se aplicara la tasa Badlar calculada
para el pago de servicios del VDFB. Las tasas de interés diarias pueden
ser consultadas accediendo a
http://www.bcra.gov.ar/estadisticas/monetarias  y financieras/tasas de
interés por depdsitos y BADLAR. En el supuesto de inexistencia de la
Tasa Badlar se aplicara la que en el futuro la reemplace.

Periodo de Devengameinto

Es el periodo transcurrido entre: (a) la Fecha de Corte (exclusive) y el
Gltimo dia del mes calendario inmediato anterior a la primera Fecha de
Pago de Servicios, para el primer Servicio, y (b) el mes calendario anterior
a cada Fecha de Pago de Servicios, para los siguientes Servicios.

Fecha de Corte

Es el 28 de febrero de 2010.

Forma de los Valores Fiduciarios

Certificados Globales permanentes que seran depositados en Caja de
Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizardn dentro del sistema de
depésito colectivo administrado por dicha Caja de Valores S.A., conforme
a la Ley 20.643. La Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada para
cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Beneficiarios.

Colocadores
Precio de Colocacion

Los Valores Fiduciarios seran colocados por los agentes y sociedades de
bolsa del Mercado de Valores de Rosario S.A. y del Mercado de Valores
del Litoral S.A., y el Nuevo Banco de Santa Fe S.A., a la Tasa de Corte 0
Precio que determine el Fiduciario de comUn acuerdo con los Fiduciantes,
como resultado de aplicar el procedimiento denominado “sistema
holandés modificado”. Ver mas detalles en el Capitulo “COLOCACION
Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS”.

Cotizacion y negociacién

Los Valores Fiduciarios podran cotizar en la Bolsa de Comercio de
Rosario, en la Bolsa de Comercio de Santa Fe y negociarse en el Mercado
Abierto Electronico (“MAE”).

Valor Nominal Unitario. Unidad Minima de

Negociacion. Monto Minimo de Suscripcion.

Cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal unitario de $1 (un peso)
gue serd la unidad minima de negociacion. EI monto minimo de
suscripcion se fija en la suma de $1000 (pesos mil).

Calificadora de Riesgo

FITCH Argentina
Calificadora de Riesgo S.A.

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A AAA (arg)
Valores de Deuda Fiduciaria Clase B A (arg)
Valores de Deuda Fiduciaria Clase C BBB+ (arg)




Certificados de Participacion

CC (arg)

CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS

Para el caso de que el Flujo de Fondos neto de gastos e impuestos no alcanzare para cubrir el pago del primer Servicio
de interés de los VDFB y VDFC, el mismo serd compensado en el siguiente Servicio.

VDFA

20/05/10 $
20/06/10 $
20/07/10 $
20/08/10 $
20/09/10 $
20/10/10 $
20/11/10 $
20/12/10 $
20/01/11 $
20/02/11 $
20/03/11 $
20/04/11 $
20/05/11 $

$

Capital

5.800.056
2.264.756
1.867.574
1.530.913
1.383.372
1.257.623
1.198.641
1.037.196
960.422
836.763
775.733
701.974
201.486

19.816.509

A Rz e a2 R s

Rendimiento

495.413
175.205
146.897
123.551
104.415
87.123
71.403
56.420
43.454
31.450
20.990
11.293
2.519

1.370.133

Roid A A A A A A A A A

Total Saldo capital

$ 19.816.509

6.295.469 $ 14.016.453
2.439.961 $ 11.751.697
2.014.471 $ 9.884.123
1.654.464 $ 8.353.210
1.487.787 $ 6.969.838
1.344.746 $ 5.712.215
1.270.044 $ 4.513.574
1.093.616 $ 3.476.378
1.003.876 $ 2.515.956
868.213 $ 1.679.193
796.723 $ 903.460
713.267 $ 201.486
204.005 $ -

21.186.642

Este cuadro de pago de servicios (VDFA) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este

Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (15%).

VDFB

Capital Rendimiento Total Saldo capital

$ 2.477.064
20/05/11 $ - $ 375.045 $ 375.045 $ 2.477.064
20/06/11 $ 602.685 $ 151.331 % 754.016 $ 1.874.379
20/07/11 $ 698.206 $ 26.554 $ 724.760 $ 1.176.173
20/08/11 $ 629.555 $ 16.662 $ 646.217 $ 546.618
20/09/11 $ 546.618 $ 7.744 $ 554.362 $ -

Total $ 2.477.064 $ 577.336 $ 3.054.400

Este cuadro de pago de servicios (VDFB) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (17 %).
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VDFC

Capital Rendimiento Total Saldo capital
$ 813.056
20/09/11 ¢ - $ 102.530 $ 102.530 $ 813.056
20/10/11 ¢ 441,918 $ 167.811 $ 609.729 $ 371.138
20/11/11 ¢ 371.138 $ 6.495 $ 377.633 $ -
Total $ 813.056 $ 276.836 $ 1.089.892

Este cuadro de pago de servicios (VDFC) se ha confeccionado considerando que el interés minimo establecido en este
Suplemento de Prospecto rige para todos los Periodos de Devengamiento (21%).

Capital Rendimiento Total Saldo capital

$ - $ - $ - $ 6.637.991
20/11/11 $ 138.577 % - % 138.577 % 6.499.414
20/12/11 $ 347.038 $ - % 347.038 $ 6.152.376
20/01/12 $ 505.924 $ - 3% 505.924 $ 5.646.452
20/02/12 $ 441.381 % - % 441.381 $ 5.205.071
20/03/12 $ 490.666 $ - % 490.666 $ 4.714.405
20/04/12 $ 484.913 $ - $ 484.913 $ 4.229.492
20/05/12 $ 458.463 $ - $ 458.463 $ 3.771.029
20/06/12 $ 491.415 $ - $ 491.415 $ 3.279.614
20/07/12 $ 485.429 $ - $ 485.429 $ 2.794.185
20/08/12 $ 480.312 $ - $ 480.312 $ 2.313.873
20/09/12 $ 490.661 $ - $ 490.661 $ 1.823.212
20/10/12 $ 490.067 $ - $ 490.067 $ 1.333.145
20/11/12 $ 495.279 % - % 495.279 % 837.866
20/12/12 $ 488.273 % - 3% 488.273 % 349.593
20/01/13 $ 299.255 % - 3% 299.255 $ 50.338
20/02/13 $ 50.238 $ 91.889 % 142.127 $ 100
20/03/13 $ 100 $ 13.644 $ 13.744 $ -

6.637.991 105.533 6.743.524

La rentabilidad de los CP puede verse afectada en virtud de la variabilidad que experimente la Tasa BADLAR prevista
para los VDF.



CO-ORGANIZADORES

Rosario Administradora Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
Sociedad Fiduciaria S.A. San Martin 715 (S2000CJI),
Paraguay 777 Piso 4°., (S2000CVO) Rosario, Pcia. Rosario. Pcia. de Santa Fe
de Santa Fe Tel/fax: 4294200

Tel/fax: 0341-4110051

FIDUCIARIO
Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S. A.
Paraguay 777 Piso 4°., (S2000CVO) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel/fax: 0341-4110051

FIDUCIANTES Y ADMINISTRADORES
BICA Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda.
Domicilio Postal: 25 de Mayo 1774 - CP 3016 Santo Tomé Pcia. de Santa Fe
Tel.: 0342-4502000 Interno 19 — Fax: 0342-4502024

Asociacion Mutual de Asociados de Bica Cooperativa de Emprendimientos Multiples Ltda.
25 de Mayo Nro. 1774. CP 3016 Santo Tomé (SF) (S3016) — Santa Fe.

ADMINISTRADOR SUSTITUTO
NEXFIN S.A.
Lavalle 392, piso 2° “B”(1004) Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Argentina
Tel.: (011) 4894-0844 / 0845

ASESORES FINANCIEROS Y AGENTE DE CONTROL Y REVISION

Deloitte & Touche Corporate Finance
25 de Mayo 596 piso 20°-C1002ABL Buenos Aires
011-4311-6014

ASESORES LEGALES
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - Piso 14
(C1004AAD) Buenos Aires
Tel: 011-5167-1000 - Fax: 011-5167-1072

ASESORES LEGALES DEL FIDUCIARIO
Estudio Juridico Dres. Cristia
San Lorenzo 2321 CP 2000 ROSARIO Provincia de Santa Fe
TE / FAX: 0341-425-9115/ 449-1938

COLOCADOR PRINCIPAL
Agentes y Sociedades de Bolsa del Mercado de Valores de Rosario S.A.
Paraguay 777, 8vo piso, (52000CVO) Rosario, Pcia. de Santa Fe
Tel: 0341-4210125

CO-COLOCADORES
Agentes y Sociedades de Bolsa del Mercado de Valores del Litoral S.A.
San Martin 2231 — Planta Baja- (S3000FRW)
TE: 4554733, 4528936 — FAX: 4552026

Nuevo Banco de Santa Fe S.A.
San Martin 715 (S2000CJI), Rosario. Pcia. de Santa Fe  Tel/fax: 429420



